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Burzy

Antivirova AVG vstoupila jako prvni ¢eska firma na
newyorskou burzu

CENA AKCIi NA ZACATKU PROPADLA, MAJITELE JSOU PRESTO SPOKOJENI. ZASADNI PRO FIRMU
BUDE VSTUP NA TRH MOBILNICH TELEFONU A TABLETU.

Z brnénské garazove firmy za dvacet let na americkou Wall Street. Tak by se dal shrnout pfibéh
AVG Technologies. Prvni Ceska firma, ktera v€era zazila primarni Upis akcii na nejvétsi burze svéta,
se specializuje na vyvoj antivirového softwaru. Své akcie nabidla za minimalni cenu 16 dolar(i za
kus. Firma ziskala 128 milion0 dolard. Polovinu z toho si rozdéli akcionafi, mezi které patfi investor

Gabriel Eichler a fondy Intel Capital, Polish Enterprise a Alpha Associates.

Prestoze se po zacatku obchodovani akcie propadly az o osmnact procent, neni to podle $éfa AVG
J. R. Smithe divod k pesimismu. "Je to normalni, alespon v poslednich nékolika mésicich. Také

jsme prodavali jen velmi malou ¢ast spolecnosti."

Vstup na americkou burzu tak hodnoti jako velky Uspéch. ZdUrazriuje pfitom, Ze jsou dnes jednou z
mala firem, kterym se vstup na burzu v New Yorku podafil. A souhlasi s nim i sou€asni akcionafi
AVG. "Nedivame se na denni vykyvy ceny akcii. Zajima nas dlouhodoba hodnota firmy," uved|

Richard Seewald, partner fondu Alpha Associates a jeden z prvnich investor(l do spole¢nosti.

Zda nebyly akcie ocenény pfiliS vysoko, se spekulovalo jiz po stfedeénim ohlaseni nabizené ceny.
"Za tuto cenu do toho nejdeme a radéji pockame. Riziko korekce po prvni euforii je znacné," fekl Jan

Pravda, Managing Director investi¢niho fondu Sanning Capital.

Obavy investorll vzbuzovala pfedevsim vysledna celkova trzni hodnota spole¢nosti. "Nacenéni je
sice ve srovnani s jinymi technologickymi firmami relativné vysoké, ale odrazi pfedevsim rychly rast

spolecnosti," uvedl analytik J&T Banky Pavel Ryska.

Po zahajeni obchodovani byli ale analytici smiflivi. "Zda se, ze se obava naplnila. Nebral bych to ale

jako neuspéch, firma je to v zasadé velmi dobra," fekl Pravda. S tim souhlasi i vykonny feditel

muze mit i to, Ze se jedna o exit stavajicich investord," domniva se Palat.

Firma se ale chysta na dalSi rozvoj, pfedevSim do oblasti bezpecnosti mobilnich zafizeni. "AVG uz

neni jen o antivirech zdarma. Poskytujeme nastroje na optimalizaci systémd, zalohovani a jiz pfes
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rok mame produkt pro mobilni ochranu," potvrzuje Smith. Pro dalSi rist chce AVG také poskytovat

fadu doplnujicich sluzeb. Co se ji nepodafi vyvinout vlastnimi inzenyry, mély by doplnit akvizice.

Pravé uspéch na mobilnich trzich ale bude kliCovy i pro vyvoj ceny akcii. "Pokud se AVG podafi
proniknout na tento trh, bude to skvély uspéch a akcie poleti vzhiru. Pokud se to ale nepovede, tak

to bude spis lind, lehce upadajici akcie," varuje Pravda.
Mezi dalSi rizika mUze patfit i zavislost velké ¢asti pfijm0 na smlouvé s Googlem.

"Je to otazka vyvoje vztahu s firmou s velkym vyjednavacim potencialem," fika Palat. | kdyby se vSak
dosavadni rychly rast trzeb AVG zpomalil, nemusi to pro firmu a jeji akcie pfedstavovat takovy
problém. "Investofi pocitaji s tim, Ze takové tempo rustu neni dlouhodobé udrzitelné," uklidriuje

mozné obavy Ryska.

Podle Pravdy mGze byt problémem pfi dalSi expanzi i pomérné velké zadluzeni spolenosti. "Maji
tretinu kapitalu z dluhového financovani, coz je relativné hodné na firmu tohoto profilu," Fika Pravda.
AVG vSak dluh ziskala teprve v lofiském roce k vyplaceni dosavadnich investor(. Néktefi analytici se

proto domnivaji, Ze to nemusi predstavovat zasadni problém.

Podle Smithe bude rozhodujici, jak se podafi vyuzit portfolia 165 milion( uzivatel. Jedno je vSak
jisté. Prestoze dnes sidli v Nizozemsku, povazuje se AVG stale za Ceskou firmu. "Je to nas nejvétsi

kapital," uzavira Smith.

Akcie AVG na NYSE
128 MILIONU DOLARU

tolik AVG ziskala na newyorské burze. Prodala Ctyfi miliony novych akcii, dalSi ¢tyfi miliony nabidli

akcionafi.

16 DOLARU ZA AKCII

Cenu za akcii stanovilo AVG na dolni hranici ohlaSeného rozmezi 16 az 18 dolarli za kus.
-18 PROCENT

Akcie svUj prvni den na Wall Street zahajily 18% propadem. Jejich cena se tak dostala na hodnotu
13,09 dolaru.



Velky den

| kdyz cena akcii spadla, je 3éf AVG Technologies J. R. Smith spokojeny. "Je to velky den pro AVG,"
fekl.
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